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▪ Udarbejdelse af faganalyser med 
fokus på risikostyring

▪ Rådgiver og forretningsudvikler

▪ 5 bestyrelsesposter

▪ 2 advisory board poster

▪ HD (finansiering)

▪ Udvidet bestyrelsesarbejde

▪ Selvstændig virksomhed
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Kontaktoplysninger:

▪ Mobil: 2142 5620

▪ Mail: jes@agrocura.dk



Trends &
energi



Inflationen kommer ofte i bølger
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Supercyklus – råvarer?

Råvarepriser falder i real termer 
på lang sigt. Men en gang i 
mellem rammer vi et opsving, 
hvor råvarer konstant stiger 
(investering i fysisk økonomi).

Siden år 1900 har der været 4 
opsving, hvor råvarer er steget. 
Det seneste var i 00’erne, hvor 
det især var industrialiseringen i 
Kina der rykkede råvarepriserne 
opad.

Sandsynligheden stiger for at vi 
for femte gang har et opsving 
med konstant stigende råvarer.



Grøn omstilling = Kina
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Kilde: IEA



Globalt primærenergi forbrug – stiger med 2,65% 
årligt siden år 1950
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Sol og vind udgør 3,3%



www.supertrends.com
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Kilde: Gates Notes



Kendte råvarer ressourcer til rådighed
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Kilde: SuperTrends



Lager af råvarer
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Underinvesteret i 13 år i DK i landbruget
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Sammenhæng mælk og olie
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Bedre resultat
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Kilde: Seges



Konjunktur
- Grundlæggende forståelse!



Start på recession marts 2023
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Opdeling af nøgletal:
▪ De som leder økonomien

▪ Byggetilladelser, SP500, rentespænd, huspriser, nye ordre, 
pengemængde, mv.

▪ De som følger økonomien (realtid)
▪ Salg og industriproduktion (BNP), forbrugertillid, detailsalg, 

Industriproduktion mv.

▪ De som kommer efter økonomien
▪ Inflation- og kerneinflation, lønvækst, beskæftigelse, arbejdsløshed, 

renten mv.
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”Hvis du tror på bedre økonomiske nøgletal så start med at betale renter”
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Langsigtet konjunkturmodel USA



Byggetilladelser USA
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Byggetilladelser ledende indikator



Der kommer højere arbejdsløshed
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Detailsalg følger økonomien



Ledende og økonomien 
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Påbegyndt byggeri ledende og 
bekræftelse i byggeriet sen indikator



Historisk opstramning
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Historisk opstramning
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Inflation
& 

Renter



Hurtig op – hurtig ned
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10 gange inflation over 
5% de sidste 92 år



Og….. større fald i råvarer
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Industriråvarer

Landbrugsråvarer



Invers rentekurve

▪ Inverteret rentekurve foregår kun i kortere perioder. Dvs., de korte renter 
ligger over de lange.

▪ At gå fra en inverteret rentekurve til ”normal” rentekurve sker ved, at de 
korte renter kommer under de lange renter.

▪ I USA er 10-årig statsrente ca. 3,50% og renten er faldende. 
Styringsrenten er 5,00%.

▪ I Tyskland er 10-årig statsrente ca. 2,40% og renten er faldende. 
Styringsrenten er 3,50%. 
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Agrocuras prognose til 2023 (lavet i dec.)
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Q1 Q2 Q3 Q4

Cibor3 3,30% 3,20% 2,75% 2,00%

Cibor6 3,50% 3,40% 2,75% 2,25

30 – års real 4% 4% 3% 2,5%

Evt. 0,25-0,50% højere i Cibor3 / Cibor6 i Q1 og Q2



Råvareopdatering

Februar 2023
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Hvede er under massiv nedadgående pres



Opsamling – yderligere prisfald forude
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krigspræmie



Aktuelle priser
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Køb af 
foderkorn/foder

2022 2023

Hvede 175-185 Prod. Hvede 155-165

Byg 170-180 Prod. Byg 150-160

Slagtesvinsblanding 225-240 ?

Drægtighedsblanding 210-225 ?

Diefoder 250-275 ?

Forventning sælger



Soja
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Soja ramt af tørke i Argentina, men det ser lidt bedre ud
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Spekulanterne stak af, men fik kolde fødder
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Termin Sojaskrå

Maj-okt23 370-380

Nov-april24 365-375



Raps 
& 

Energi
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Termin Aktuelle priser

2023 325-330 kr./hkg



Olie også under pres
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12 mdrs. pris

4,60 – 4,80 kr./L



Modernatur er fortsat træt af Putin – kollaps i gødningen
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Kr./hkg

27-4 255-275

Forventning om 200-225 kr./hkg for 
standard gødninger til sommer
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Svinemarked



Hvor længe kan Kina køre
med underskud? 
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Tab mellem 166-258 kr. pr. gris
Griseindustrien taber 3,4 mia. kr. 
pr. uge

Flere selskaber har i 1. kvartal 
2023 tabt  1,2 - 2,7 mia. kr. 

Kinesisk notering på niveau med 
den danske



Trods høj svinenotering falder svinebestanden
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• Svinebedrifter er faldet med 43,5%

• Antal grise faldet med 24,7%



Konklusion
▪ Korn vil formentligt sive – muligt mål i forår 2023 omkring 220-250 

euro/ton.

▪ Billigere soja kommer først når sandsynligheden for gode udbytter i 
USA i år og Brasilien og Argentina næste år.

▪ Dollar vil falde i 2023 og gøre indkøbspriserne billigere.

▪ Bytteforhold foder kontra svin vil endeligt blive væsentligt bedre i 
2023 og 2024.
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Følg os på LinkedIn

@Jens Schjerning
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Kontaktoplysninger:

▪ Mobil: 2142 5620
Mail: jes@agrocura.dk

Tak for i dag
Har I spørgsmål, er I 
velkomne til at kontakte os 
via info til højre



Ejendomme



Der kommer ikke et crash på boligmarkedet
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Jordpris
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Forklaring på jordprisen
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De nødlidende ejendomme på 
landbrug forklarer jordprisudvikling. 

Det ser ud til, at nødlidende 
ejendomme er kommet tilbage til et 

lavt niveau, hvilket betyder at 
landbrugets indtjening og resultater 

er robuste. Det taler for højere 
jordpriser.
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